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ENERGIEPREISE IM HOHENFLUG




ENTWICKLUNG DER GASBORSEPREISE

® Index bildet die Entwicklung des Borsenpreise flr Erdgas ab

" Ublicherweise sinken die Preise im Sommer und steigen vor Einsetzen der Heizperiode wieder an.
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URSACHEN DER GASPREISENTWICKLUNG

® 2020
®  Volle Speicher
® pandemiebedingte geringe Nachfrage

> Niedriger Preis
= 2021

®  Wirtschaftlicher Aufschwung (weltweit)

® Geringe Erneuerbare Stromproduktion (Gaskraftwerke)

®  Gasspeicherstande gering (kalter Winter)

®  Gazprom liefert nur geringe Mengen an den Markt, fiillt eigene Speicher nicht
> Hohe Preise (vor allem zu Jahresende)

> Versorger fullen Speicher nur verhalten auf
= 2022

®  Zunachst leichter Preisriickgang

Leere Speicher & Krieg in der Ukraine & hohe Abhangigkeit von Russland

Liefereinschrankungen durch Russland/Gazprom

Unsicherheit & Spekulation (neue Finanzmarkteure spekulieren mit Derivaten, erhéhen Volatilitat -> Unsicherheit -> Preise)
Politische Vorgaben: Speicherverpflichtungen etc.

» Hohe und sehr volatile Preise



ENTWICKLUNG DER STROMBORSEPREISE

® Index bildet die Entwicklung des Borsenpreise flir Strompreis ab

¥ Warum entwickelt sich der Strompreis so dynamisch?
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URSACHEN DER STROMPREISENTWICKLUNG

B Strommarkt:

®  Merit-Order: Das teuerste, noch bendétigte Kraftwerk bestimmt den Preise

> Gaskraftwerke bestimmen den Strompreis

€/ MWh
4
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URSACHEN DER STROMPREISENTWICKLUNG

> Strompreis steigt mit Gaspreis

Wind, Wasser, PV

Nachfrage MWh



URSACHEN DER STROMPREISENTWICKLUNG

> Windfall-Profits fur nicht-fossile-Stromerzeugung

Wind, Wasser, PV

Nachfrage MWh



ZUSAMMENFASSUNG - AUSGANGSITUATION

® Gasmarktkrise: Marktversagen am Gasmarkt fihrt zu sehr hohen Preisen
®  Oligopolistische Struktur am Gasmarkt
®  Gazprom als marktmachtigster Akteur manipuliert Gaspreis
®  Gaspreis gegeniber 2019/2020: ca +900%

® Gasmarktkrise weitet sich auf Strommarkt aus
®  Strommarktdesign fihrt dazu, dass sich Gaspreisentwicklung auf Strompreis Ubertragt
®  Beinahe unabhangig vom erneuerbaren Anteil
® Strompreis gegentiber 2019: ca +800%

® Hohe Gas- und Strompreise werden erst bei Verbraucher:innen ankommen
®  Preise werden unterschiedlich rasch, bei privaten Haushalten zeitverzdgert, an Kund:innen weitergegeben.
®  Gas- und Strompreise werden hoch bleiben

® Hoher Strompreis ist wesentlicher Inflationstreiber
® Direkter Effekt: Hohe Stromkosten der privaten Endverbraucher:innen
® Indirekter Effekt: Hohere Energiekosten in der Wertschopfungskette werden zu grof3en Teilen weiter gewalzt.
B Gefahr der Stagflation: Hohe Inflation und kein Wirtschaftswachstum!
" Uberwiegender Teil der Inflation ist auf direkte und indirekte Effekte der Energiepreise zuriuickzufiihren.
Wesentlicher Preistreiber Strom (mehr als Gas!)
® Anhaltend hohe Energiepreise fihren zu
®  geringem Wachstum
® hoherer Arbeitslosigkeit
® Standortnachteilen







ENTKOPPLUNG DER STROMPREISE VOM GASPREIS NOTWENDIG!

vV V VYV VvV V V

Senkt den Strompreis fur alle Verbraucherlnnen: pr. Haushalte, Landwirtschaft, Gewerbe, Industrie

wirkt inflationsdampfend

Weitere positive volkswirtschaftliche Auswirkungen: verfigb. Einkommen — konsum, Kosten — Wettbewerbsfahigkeit
Reduziert die Ubergewinne bei setreibem rohstoffunabhéngiger Erzeugungsaniagen (Emeuerbare, AKWs)

Anreize flr Erneuerbaren Ausbau bleiben bestehen: preis hoch genug fiir rentable Investitionen in Emeuerbare

Leistbarer Strom ist notwendig far Energiewende: Warmepumpen, E-Mobilitat, Elektrohochéfen, Schienenverkehr, etc







FUNKTIONSWEISE DES ,|IBERISCHEN MODELLS®

®  Subventionierung von fossilen Gas- und Kohlekraftwerken (mittels Preisformel)
®  Verringerung der Gebotspreise fossiler Kraftwerke fiihrt zu Verringerung des Strombdorsepreises
®  Kraftwerke missen Strom zu einem Preis anbieten, welcher einem Gaspreis von 40 €/ MWh entspricht:

Pggs — 40 €/M Wh
PGebotStrom,neu = PGebotStrom,alt - 55%

®  Die Kostendifferenz fir den Gaseinkauf wird den Kraftwerksbetreibern ausgeglichen.
®  Kostentragung durch Stromverbraucher:innen (und Engpasserlose)

€/ MWh Preisregulierung

€/ MWh A fiir KW

Wind, Wasser, PV

Nachfrage MWh Nachfrage MWh






IBERISCHES MODELL* GASPREISDECKEL FUR KRAFTWERKE

" MaRnahme:

>

O
O

.Gaspreisdeckel”: Subventionierung der Stromproduktion von Gaskraftwerken
GrofRhandelsstrompreis sinkt auf ca 120-180 €/ MWh

-
ST
Ly

Finanzierung durch Stromkundinnen
Alternativ: Finanzierung tiber Abschopfung von Ubergewinnen. (fossiler Sektor/Stromsektor)

" Vorteile:

>

YV VYV V VY

Senkt den Strompreis flr alle Verbraucherlnnen (pr. HH, Gewerbe, Industrie)

positive volkswirtschaftliche Auswirkungen (inflation, verfiigb. Einkommen — Konsum, Kosten — Wettbewerbsfahigkeit)
Relativ geringe Kosten Gaspreisdeckel miisste nur fiir die kleine Anzahl preisbestimmender Gaskraftwerke gelten
Reduziert die Windfall-Profits bei Betreibern Erneuerbarer

Anreize fur Erneuerbaren Ausbau bleiben bestehen preis hoch genug fiir rentable Investitionen in Erneuerbare
Leistbarer Strom ist notwendig fir Energiewende warmepumpen, E-Mobilitat, Elektrohochéfen, Schienenverkehr, etc
Technisch relativ einfach umzusetzen wir haben bereits Gaskraftwerke aus dem Markt genommen: ,Netzreserve"

-




SCHAUEN WIR GENAU HIN

® Die Subventionierung von Gaskraftwerken fuhrt NICHT zwangslaufig zu héherem

Gasverbrauch!

= Die Position der Gaskraftwerke im Merit-Order bleibt unverandert. Es gibt damit kein
theoretisches Argument, dass Gaskraftwerke andere Erzeugungsformen verdréangen
wirden. Weil der Outputpreis mit dem Inputpreis sinkt, besteht keine Anreiz fir
Mehrproduktion. Die Subvention misste deutlich hoher ausfallen, damit anderer
Erzeugungsformen verdrangt werden. Zwei Bedingungen mussen aber erfllt sein:
Kohlekraftwerke missen ebenfalls subventioniert werden und es gilt die Grenzkosten
von Biomassekraftwerke bei der Subventionshéhe zu berticksichtigen.

= Ja, Export kbnnten zu hoherer Stromnachfrage fihren. Bei EU-weiter Umsetzung waren aber
nur die EU-Strom-Aul3engrenzen relevant. (Grof3britannien, Norwegen, Ukraine, Schweiz,
Bosnien, Serbien) Hier braucht es MalRnahmen.

® Ursachen fir hoheren Gasverbrauch Spanien/Portugal:

® Exporte nach Frankreich und Marokko
u Geringere erneuerbare Stromerzeugung (nicht durch iberisches Modell bedingt; Hitze, wenig Wind, wenig Wasser)
® Mehr als 2/3 des héheren Verbrauchs dadurch erklarbar. “




LZUSAMMENFASSUNG

" Einfihrung des iberischen Modells auf EU-Ebene dringend notwendig
" Entkopplung des Strommarktes vom Gasmarkt
® Senkt Strompreis fir alle Verbraucher:innen

® Geringe politische Kosten (Preis sinkt starker als Hohe
Subventionskosten)

® Wirtschaftspolitische Notwendigkeit (Nachfrage und Kostenseite)
® Rasche Umsetzung maglich

® Bei EU-weiter Umsetzung ist nicht mit einer signifikanten
Gasverbrauchserh6hung zu rechnen.

® |nvestitionsanreize fur Erneuerbare bleiben bestehen
® Leistbarer Strom ist notwendig fir Energiewende




LUSAMMENFASSUNG

" Die Energiepreise sind damit flir mehr als 2/3 der hohen Inflation verantwortlich!

® Ein starker Treiber sind dabei die Treibstoffpreise, ab dem kommenden Jahr wird
die Inflation aber vor allem vom Strompreis getrieben.

® ,Gelingt es uns den Strompreis durch ein Entkopplung des Strompreises vom
Gaspreis zu halbieren:
® verringert sich die Inflation um %,
® der negative Effekt auf das BIP ist 1/3 geringer
® Verringert die Reallohnverluste um 1/3
® und der Beschéftigungsriickgang fallt nur halb so hoch aus.

Die Senkung der Energiepreise, insbesondere der Strompreise,
Ist aktuell die zentrale wirtschaftspolitische Frage!

Und es gibt eine LOsung.







ANDERE MODELL ZUR ENTKOPPLUNG STROM- U GASPREIS

" ,Euphemia-Modell*
® Anpassung des EU-weiten MC Algorithmus (Euphemia)

® Angebotsverfahren bleibt gleich; d.h. auch die fossilen geben die aktuell hohen
(Grenz-) Kosten an.

" Als Marktpreis wird aber der erste ,nicht fossile* Preis herangezogen.
" In Griechenland umgesetztes Modell: , Price-Cap*

® unterschiedliche Preisgrenzen, je nach Erzeugungsform.

® Begrenzung der Erlése aus Wasserkraft und anderen Erneuerbaren werden begrenzt (€
112€/MWh bzw 85€/MWh); Entgelte flr fossile Kraftwerke werden ebenfalls reguliert.

® Die Begrenzung/Abschopfung erfolgt nicht am Markt, sondern expost
" Price-Cap fur ,inframarginale“ Erzeugung

® Ex-Post oder Markteingriff?
® Grundlegende Reformen:

® Pay-as-pid
® Griechischer Vorschlag: Merit-Order & Contract for Differences
® Zwei Merit-Order: Rohstoffabhangige, rohstoffunabhangige
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