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Vergleich dreier Wirtschaftszyklen M

= Zyklus I
Ab 1999: 2 Jahre Aufschwung, ca. 4 Jahre Stagnation

= Zyklus II:
Ab 2005: 2 Y2 Jahre Aufschwung, 1 % Jahr Abschwung

= Zyklus IlI:

Ab Ende 2009: 3 Y2 Jahre, z.T. verhaltener, Aufschwung
(bis 1. Quartal 2013), anschl. Y2 Jahr BIP-Rlckgang




Charakteristika der Abschwilnge

Zyklus 1l

Privater Konsum: stagniert, stabilisiert damit aber im
globalen Abschwung - v.a. auch Folge des Abbaus von AZ-
Konten u.a.

Staatskonsum: 2 Konjunkturpakete, Subventionierung bzw.
Ausdehnung der Kurzarbeit

Investitionen: Ruckgang realer Bauinvestitionen um ca. 8 %

Exporte: sehr starker aber kurzfristiger Einbruch




Charakteristika der Abschwinge

= Zyklus Ill (nur 2 Quartale BIP-Ruckgang)
Privater Konsum: Zunahme durch steigende Reall6hne
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Staatskonsum: leichter Anstieg nach kurzfristigem Rlckgang
(weiterhin aber negative Nettoinvestitionen)

Investitionen: Stagnation der Bauinvestitionen
Exporte: geringer Rickgang




Zwischenfazit lg

Stabilisierung von Binnennachfrage durch Starkung von

- privatem Konsum
+
- Investition und Konsumtion der 6ffentlichen Hand
sind von herausragender Bedeutung!
Aber:

Mussten die Lohne nicht doch sinken, um die
Exportnation Deutschland ,wettbewerbsfahig” zu halten?
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Annahme: Lohnkosten werden auf Preise abgewalzt —
Stimmt das?
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Zusammensetzung des de

Exportsektors -in % aller Exporte, 2013

Automobilindustric [ 21,9
e, P N 19,7
und verwandte Industrien ’
Maschienenbau [ 15,0
Elektroindustric [ 13,9
Sonstige Metallindustrie |GGG 8,3

Landwirtschaft, Nahrung, _ 6.1
Getranke , Tabak ’

Ausnahme Fleischindustrie
DE wurde zum Uberschussland i.d.
Fleischproduktion

2000: -0,7 Mio. Tonnen 2015: + 1,6 Mio.

Tonnen (Billigidhne durch Leiharbeit u.
Werkvertrage) — Klage Belgiens wg.
Sozialdumping in 2013

utschen

Bedeutung der Lohnkosten
In Exportindustrie meist eher
gering, hohe Kapitalintensitat

Geringe Preiselastizitat
deutscher Exportguter

- Bedeutung nicht-

preislicher
Wettbewerbsfahigkeit
(Originalitat und Qualitat
von Waren und
Dienstleistungen)




Vielen Dank fur die
Aufmerksamkeit!




